
Ë È Ç È Î  ÊÀÇÀÕÑÒÀÍÅ: ÏÐÎÁËÅÌÛ 
È ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÛ  ÅÃÎ  ÐÀÇÂÈÒÈß 

Â ñîâðåìåííûõ  óñëîâèÿõ  êîíêóðåíòíàÿ  áîðüáà  çà ñáûò, ðûíî÷íûé  ìåõà 
íèçì  âçàèìîäåéñòâèÿ  ïðîèçâîäèòåëåé  è ïîòðåáèòåëåé  ñïîñîáñòâóåò  ðàçâè-
òèþ íîâûõ  ôîðì  êðåäèòà, ñðåäè êîòîðûõ  îñîáîå  ìåñòî  çàíèìàåò  êðåäèò 
ëèçèíãîâûõ  êîìïàíèé.  •-./••••::. . . . . 

ÐÀÇÂÈÒÈÅ ëèçèíãà  ñâÿçàíî  ñ òåì,  ïðàâèëà,  ïî  êîòîðûì  ðàçðåøàëîñü  íà-
÷òî  ç íà÷èòåëü í î  Ó ñë îæíèëàñü1 ÷èñëÿòü àìîðòèçàöèîí íûå  îò÷èñëåíèÿ  â 

ÐÀÇÂÈÒÈÅ ëèçèíãà  ñâÿçàíî  ñ òåì, 
÷òî  ç íà÷èòåëü í î  óñë îæíèëàñü 

ïðîáëåìà  ðåàëèçàöèè ïð îèçâåäåí í îé 
ïðîäóêöèè,  ïðåäïðèÿòèÿ  ðàñïîëàãàþò  â 
îñí îâí î ì  èçí îøåííûìè  êàê ìîðàëüíî, 
òàê è ôèçè÷åñêè îñí îâíûìè  ôîíäàìè, 
çàòðóäíèëîñü  îáåñïå÷åíèå  íåïðåðûâíî-
ãî  êðóãîîáîðîòà  êàïèòàëà. 

Èñï îëüçîâàíèå  ëèçèíãà  â óñëîâèÿõ 
Êàçàõñòàíà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ  ïðèîá-
ðåòåíèÿ  îáîðóäîâàíèÿ,  çäàíèé,  ñî îðó-
æåíèé  è äðóãîãî  èìóùåñòâà  áëàãîòâîð-
íî  îòðàçèòñÿ íà  ñîñòîÿíèè  íàöèîíàëü-
íîé  ýêîí î ìèêè,  òàê êàê ï îçâîëÿåò  ëè-
çèíãîïîëó÷àòåëþ  ïîëüçîâàòüñÿ  èìóùåñ-
òâîì  áåç êðóïíîãî  âëîæåíèÿ  äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ â ïîêóïêó,  ÷òî  îñîáåííî  âàæíî 
äëÿ ìåëêèõ  è ñðåä íèõ  ïðåä ïðèÿòèé ; 
ïðåäïîëàãàåò  100-ïðîöåíòíîå  êðåäèòî-
âàíèå  è íå  òðåáóåò íåìåäëåííîãî  ïëà-
òåæà; îáåñïå÷åíèåì  ñäåëêè ñëóæèò îáú-
åêò ëèçèíãà. 

Ëèçèíã  âêëþ÷àåò îòí îøåíèÿ  êóïëè-
ïðîäàæè  è îòíîøåíèÿ  àðåíäû,  Íî  ñòåð-
æíåì  îòíîøåíèé  çäåñü ÿâëÿåòñÿ êðåäèò-
íàÿ  îïåðàöèÿ,  à êëþ÷åâîé  ôèãóðîé  - ëè-
çèíãîâàÿ  êîìïàíèÿ. 

Ëèçèíã  (ïî  ñðàâíåíèþ  ñ êðåäèòîì), 
ãèáêî  ñî÷åòàÿ ýëåìåíòû  òðàñòà, òðàò-
òû,  çàëîãà è êðåäèòà, ïîçâîëÿåò  çíà÷è-
òåëüíî  óìåíüøèòü  ðèñêè áàíêîâ  è ïðàê-
òè÷åñêè èñêëþ÷àåò îïàñíîñòü  óòå÷êè ôè-
íàíñèðîâàíèÿ  â" íåòîâàðíóþ"÷àñòü  ýêî-
íîìèêè  ñòðàíû.  Ïðîèçâîäèòåëÿì  îáîðó-
äîâàíèÿ,  ìàøèí  è äðóãèõ òîâàðîâ  ëè-
çèíãîâûå  êî ì ïàíèè  îáëåã÷àþò ñáûò è 
ï î ì îãàþò  ðàçâèâàòü ñîáñòâåííóþ  äåÿ-
òåëüíîñòü.  Ëèçèíãîïîëó÷àòåëè  (ïðè  ïðà-
âèëüí î  î ð ã à í è ç î â à í í î é  ëèçè íã îâ îé 
ñäåëêå) èìåþò,  ïîæàëóé,  íàèáîëåå  äå-
øåâûé  ñïîñîá  ôèíàíñèðîâàíèÿ  è ïîëó-
÷àþò âîç ì îæí îñòü  î ïåðàòèâí î  îá í îâ -
ëÿòü _ñâîè  îñí îâ íûå  ôîíäû  è òåõíîëî-
ãèè. 

Ðàñïðîñòðàíåíèå  ëèçèíãà  â Êàçàõñòà-
íå  â çíà÷èòåëüíîé  ñòåïåíè  ñäåðæèâàåò-
ñÿ äâîéíûì  íàëîãîîáëîæåíèåì  íà  Äîáàâ-
ëåííóþ  ñòîèìîñòü:  ïåðâûé  ðàç ïðè  ïî-
êóïêå  îáîðóäîâàíèÿ,  âòîðîé  - ïðè  ñäà÷å 
åãî  â àðåíäó.  Ñëåäîâàëî  áû  ëèçèíãîâûå 
ïëàòåæè âêëþ÷àòü â âû÷åòû èç ñîâîêóï-
íîãî  ãîäîâîãî  äîõîäà.  Ëèçèíãîâûå  ñäåë-
êè â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé  ýêîíî-
ìèêîé,  êàê ïðàâèëî,  ñâÿçàíû  ñ ïðåäîñ-
òàâëåíèåì  íàëîãîâûõ  ëüãîò.  Èñêëþ÷èòåëü-
íî  áëàãîïðèÿòíûå  óñëîâèÿ  àìîðòèçàöèè 
è,  ñîîòâåòñòâåííî,  íàëîãîîáëîæåíèÿ  ÿâ-
ëÿþòñÿ îäíîé  èç íàèáîëåå  ïðèâëåêàòåëü-
íûõ  ÷åðò ëèçèíãà  è îäíèì  èç ïðåèìóùåñòâ 
åãî  ïåðåä  êðåäèòîì .  Òàêèå ëüãîòû  íå 
ïðåäóñìîòðåíû  â êàçàõñòàíñêîì  çàêîíî-
äàòåëüñòâå. Êàê èçâåñòíî,  â ÑØÀ, íàïðè-
ìåð,  ñíà÷àëà ïðèìåíÿëàñü  7-ïðîöåíòíàÿ 
èíâåñòèöèîííàÿ  ëüãîòà, à ñ 1978 ã. - 10-
ïðîöåíòíàÿ.  Îòñóòñòâèå â ÑØÀ ñïåöèàëü-
íîãî  ÿàêïíÿ  Ï  Ï È ß È Í Ã É  Í É  Ï Ï Ì Ð Ø ß Ï Î  F>RN 

áóðíîìó  ðàçâèòèþ. Îáúÿñíÿåòñÿ  ýòî  òåì, 
÷òî  ãëàâíûì  ñòèìóëÿòîðîì  ðàçâèòèÿ ëè-
çèíãà â ýòîé  ñòðàíå áûëè  àìîðòèçàöèîí-
íûå  è íàëîãîâûå  ëüãîòû,  êîòîðûå  ðåãóëè-
ðóþòñÿ íàëîãîâûì  çàêîíîäàòåëüñòâîì. 

Â Àíãëèè  äî  1984 ["îäà  äåéñòâîâàëè 

ë; 

ðàçìåðå  1 0 0 % â ïåðâûé  æå ãîä  ïðèîá-
ðåòåíèÿ  îáîðóäîâàíèÿ.  Áëàãîäàðÿ ýòî-
ìó  äîñòèãàëàñü îãðî ì íàÿ  ýêî í î ìèÿ  íà 
íàëîãàõ  è,  ñ î îòâåòñòâåí í î ,  óñêîðÿëñÿ 
ïð îöåññ  íàêîïëåíèÿ  è îáí îâëåíèÿ  îñ-
íîâíîãî  êàïèòàëà,  Á § ç ïðèìåíåíèÿ  òà-
êèõ ëüãîò ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî  ëèçèí-
ãà â Êàçàõñòàíå áóäåò ïðîáëåìàòè÷íûì. 
Îäíàêî  ãîñóäàðñòâî äîëæíî  ñëåäèòü çà 
òåì,  ÷òîáû  ïðåñåêàòü "ëèïîâûé"  ëèçèíã, 
ò.å. î ô î ð ì ë å í è å  ï îä  âèäî ì  ëèçè íãà 
î áû÷ í î é  ð à ñ ï ð î ä à æ è  â' ðàññð î÷êó ñ 
öåëüþ.óêëîíåíèÿ  îò  óïëàòû  íàëîãîâ. 

È Ç È Í Ã Î Â Û Å  ìåõàíèçìû  ì îãëè 
áû  áûòü ýôôåêòèâíî  ïðèìåíåíû 

ïðè  ïðîâåäåíèè  ñàíàöèè  ïðåäïðèÿòèé. 
Îäíàêî  ýòîìó  ïðåïÿòñòâóåò ï îâñðìåñò- ' 
íîå  àêöèî íèðîâàíèå  ïðåäïðèÿòèé,  .÷òî 
äåäàåò ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíûì  ïåðå-
äà÷ó ïðåäïðèÿòèÿ  â ëèçèíã  êàê èìóùåñ-
òâåíí îãî  êîì ïëåêñà.  Ïðè  áàíêðîòñòâå 
òàêèõ ïðåäïðèÿòèé  â èíòåðåñàõ êðåäè-
òîðîâ  ïðîâîäèòñÿ  àóêöèîííàÿ  ðàñïðîäà-
æà èìóùåñòâà,  ÷òî  ïðèâîäèò  ê ðàçðóøå-
íèþ  öåëîñòíîñòè  ïðåäïðèÿòèÿ  êàê èìó-
ùåñòâåííîãî  êîìïëåêñà  (â ïåðâóþ  î÷å-, 
ðåäü, êàê ïðàâèëî,  ïð îäàåòñÿ  âûñîêî-
ëèêâèäíîå  èìóùåñòâî).  Äëÿ èçìåíåíèÿ 
ýòîé  ñèòóàöèè ï î íàä îáèòñÿ  âíåñåíèå 
çíà÷èòåëüíûõ  èç ìå íå íèé  â çàê î í îäà -
òåëüñòâî, â ÷àñòíîñòè  - â Ãðàæäàíñêèé 
êîäåêñ  Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí. 

Îäíèì  èç íàèáîëåå  êðóïíûõ  òîðì î -
çîâ  ðàçâèòèÿ ëèçèíãà  â Ðåñïóáëèêå Êà-
çàõñòàí ÿâëÿåòñÿ íåîïðåäåëåííûé  ïîðÿ-
äîê  ðåàëèçàöèè èìóùåñòâà  àêöèîíåðíû-
ìè  îáùåñòâàìè  ñ ãîñóäàðñòâåííûì  ó÷àñ-
òèåì,.  Åñëè ýòîò ï îðÿäîê  óïðîñòèòü,  òî 
ñòàíåò â îç ì îæíûì  ïðèìåíåíèå  ìåõà-
íèçìà  " îáðàòíîãî  ëèçèíãà" äëÿ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ  ýêîíî ìèêè  ñòðàíû  áàëêàìè. 

Î÷åíü  âàæíóþ.ðîëü  â ðàçâèòèè ëè-
çèíãà ìû  îòâ îäèâ  ôàêòîðèíãó.  Ïðàâîì 
çà íè ìàòüñÿ  ýòèì  âèäîì  äåÿòåëüí îñòè 
äîëæíû  îáëàäàòü áàíêè  è ó÷ðåæäàåìûå 
èìè  ôàêòîð-ôèðìû. 

È, íàêîíåö,  ðàçâèòèå ëèçèíãà  â ñî-
âðåìåííûõ  óñëîâèÿõ  ïðîäîëæàþùåãîñÿ 
ñâåðòûâàíèÿ  ïðîèçâîäñòâà  íåâîçìîæíî 
áåç îïðåäåëåíèÿ  ïðèîðèòåòíûõ  íàïðàâ-
ëåíèé.  Ïðèîðèòåò  îòðàñëè äîëæåí  çà-
êëþ÷àòüñÿ â ïåðâóþ  î÷åðåäü  â î ñ î á î é 
îõðàíå  ãîñóäàðñòâîì  åìêîñòè  âíóòðåí-
íåãî  ðûíêà  ýòîé  îòðàñëè.  Çäåñü ãîñó-
äàðñòâî îáëàäàåò òðåìÿ  ì îùíûìè  ðû-
÷àãàìè:  ãîñóäàðñòâåííûé  çàêàç, òàì î -
æåííûå  ïîøëèíû,  à äëÿ îòðàñëåé,  ïðî-
èçâîäÿùèõ  êîíå÷íûé  ïðîäóêò,  - ï îëè-
òèêà â îáëàñòè çàðàáîòí îé  ïëàòû  è òðàí-
ñôåðòîâ. 

Ïîëíîêðîâíîå  ðàçâèòèå ëèçèíãà  êàê 
ýôôåêòèâíîãî  èíñòðóìåíòà  íàó÷íî-òåõ-
íè÷åñêîãî  ïð îãðåññà  âîçì îæíî  òîëüêî 
íà  ôîíå  îáùåãî  âûçäîðîâëåíèÿ  âñåãî 
õîçÿéñòâåííîãî  îðãàíèçìà. 

Íà  îñí îâàíèè  èçó÷åííûõ  èíäèêàòî-
ðîâ  ýêîíîìè÷åñêîãî  ðàçâèòèÿ Êàçàõñòà-
íà,  ìèðîâîé  äèíàìèêè  ðîñòà ëèçèíãî-
âûõ î ïåðàöèé  è ñòðóêòóðû ëèçèíãîâîé 
äåÿòåëüíîñòè  â ðàçëè÷íûõ  ñòðàíàõ ïî-
ïûòàåìñÿ  ñôîðìóëèðîâàòü  ïðîãíîç  ðàç-
âèòèÿ ëèçèíãîâîé  äåÿòåëüíîñòè  â íàøåé  1; 

Â á ë è æ à é ø è å ãîäû  ( 1998 - 2000 ) 
îæèäàåòñÿ áûñòðûé  ðîñò  ÷èñëà ëèçèí-
ãîâûõ  êîìïàíèé,  çàíèìàþùèõñÿ  ôèíàí-
ñîâûì  ëèçèíãîì ,  è âîçíèêí îâåíèå  íå-
ñêîëüêèõ ðåãèîíàëüíûõ  êîìïàíèé,  çàíè-
ìàþùèõñÿ  î ïåðàöèîí íûì  ëèçèíã î ì , îñ -
íîâíûì  ï îòðåáèòåëåì  óñëóã êîòîðûõ  áó-
äåò íàñåëåíèå  ãîðîäîâ. 

Êðóïíûå  ëèçèíãîâûå  êîìïàíèè  áóäóò 
ñîçäàâàòüñÿ ëèáî  ïðè  áàíêàõ,  ëèáî  ïðè 
èõ ñîó÷ðåäèòåëüñòâå, à òàêæå ïðè  ó÷àñ-
òèè èíîñòðàííûõ  êîìïàíèé. 

Êðîìå  òîãî,  â 1998 - 2000 ãã. îæè-
äàåòñÿ ïîÿâëåíèå  áðîêåðñêèõ ëèçèíãî-
âûõ êîìïàíèé,  çàíÿòûõ  â îñí îâí î ì  ï îñ-
òàâêîé èíôîðìàöèè  î  âîçìîæíûõ  ïàðò-
íåðàõ  è îáñëóæèâàþùèõ  êðóïíûå  Îòå-
÷åñòâåííûå  è çàðóáåæíûå ôèíàíñîâûå 
ñòðóêòóðû è ëèçèíãîâûå  ôèðìû.  Ä îëÿ 
yc/jyl-  òàêèõ êîìïàíèé  â îáùåì  îáúåìå 
ëèçèíãîâûõ  î ïåðàöèé  áóäåò íåâåëèêà  -
ì å íåå  2 0 % . Îä íàê î  äåÿòåëü í îñòü  Èõ 
î÷åíü  âàæíà,  â ÷àñòíîñòè,  äëÿ îáëåã÷å-
íèÿ  ñáûòà íåðåàëèçîâàííîé  ïðîäóêöèè.. 

Ñîõðàíåíèå  îòíîñèòåëüíî  ñòàáèëüíî-
ãî  ïëàòåæåñïîñîáíîãî  ñïðîñà  íàñåëåíèÿ 
ïðåäîïðåäåëèò  âîçíèêíîâåíèå  êîìïàíèé, 
çàíèìàþùèõñÿ  ïðîêàòîì  èìóùåñòâà,  îáî-
ðóäîâàíèÿ  è ò.ä.,  ò.å, îïåðàöèîííûì  ëè-
çèíãîì.  Âîçíèêíîâåíèå  òàêèõ êîìïàíèé 
íàèáîëåå  âåðîÿòíî  ïðè  ó÷àñòèè áàíêîâ 
ëèáî  ïðè  íàëè÷èè  âíåøíèõ  èñòî÷íèêîâ 
êðåäèòîâàíèÿ.  Âîçì îæíî ,  äî  30 - 5 0 % 
òàêèõ óñëóã áóäóò îêàçûâàòü èíîñòðàííûå 
èëè ñîâìåñòíûå  ëèçèíãîâûå  êîìïàíèè  ñ 
îáúåìîì  îïåðàöèé  äî  3 0 % âñåõ ëèçèíãî-
âûõ îïåðàöèé". 

Ìåëêèå  ëèçèíãîâûå  êîìïàíèè,  çàíè-
ìàþùèåñÿ  ôèíàíñîâûì  ëèçèíãî ì ,áóäóò 

âîçíèêàòü  â ðåãèîíàõ  ïðè  áàíêàõ  â ñèëó 
çíà÷èòåëüíîãî  óìåíüøåíèÿ  ðèñêîâ  áàí-
êîâ  ôèíàíñèðîâàíèÿ  â ôîðìå  ëèçèíãà. 
Îáúåì  î ïåðàöèé  òàêèõ êîìïàíèé  â îá-
ùåì  îáúåìå  ëèçèíãîâûõ  î ïåðàöèé  áó-
äåò êîëåáàòüñÿ â ïðåäåëàõ  20 - 3 0 % . 

•  ' . Îæèäàåòñÿ,  ÷òî  íàèáîëüøåå  ðàçâè-
òèå ä ø è í ã î â û å  î ï å ð à ö è è  ï îëó÷àò  â 
ñôé^é ' ^à íñ ï î ðòà ,  îñîáåíí î .àâèàöèîí-
í:îãî?:  ñòðîèòåëüñòâà, â ò.÷. äîðîæíîãî, 
â íåãîñóäàðñòâåíí î ì  ñåêòîðå ìåäèöè-
íû,  â ñôåðå  ïðîèçâîäñòâà  ^ ïåðåðàá îò -
êè ñåëüñê îõ îçÿéñòâå í í îé  ïð îäóêöèè, 
áûòîâîì  îáñëóæèâàíèè  íàñåëåíèÿ. 

ÇÍÀ×ÈÒÅËÜÍ ÎÅ  ðàñøèðåíèå  ëè-
ç è í ã î â î é  äåÿòåëü í îñòè  ì îæåò 

áûòü îñóùåñòâëå í î  ïóòåì  ïåðåõîäà  ê 
æèëèùíî ìó  ëèçèíãó ìóíèöèïàëüíîãî  è 
âåäîìñòâåíí îãî  æèëüÿ âçàìåí  "âûêóï-
íîé"  ïðèâàòèçàöèè æèëüÿ. 

Ïðåäïîëàãàåòñÿ,  ÷òî  â 1998 - 2000 ãã. 
îáúåì  ëèçèíãîâûõ  î ïåðàöèé  â îáùåì 
îáúåìå  ôèíàíñèðîâàíèÿ  ýêîíîìèêè  ñî-
ñòàâèò 10 - 1 5 % . Ñóì ìà  .ëèçèíãîâûõ  êîí-
òðàêòîâ, çàêëþ÷åííûõ  â 1998 - 2000 ãã., 
ñ îñòàâèò íå  ìåíåå  500 ìëí  äîëëàðîâ, 
èç íèõ  â àâèàòðàíñï îðòí îé  ñôåðå  - íå 
ìåíåå  50 ìëí  äîëëàðîâ. 

Ëèöåíçèðîâàíèþ  ìîãóò  ïîäëåæàòü  äå-
ÿòåëüíîñòü  êîìïàíèé,  çàêëþ÷àþùèõ  ëèçèí-
ã î â î ã î  íòðàêÒû ñðîêîì  áîëåå,  ÷åì  íà  òðè 

, ^éäà.Äðàáîòàþùèõ.  â îáëàñòè ôèíàíñîâîãî 
•'  ëéçèíãà  è ôèíàíñèðóþùèõ  êîíòðàêòû  èç çà-

åìíûõ  ñðåäñòâ. Êðèòåðèÿìè  âûäà÷è ëèöåí-
çèè íà  îïðåäåëåííûé  ãîäîâîé  îáú¸ì-  ñäå-
ëîê  áóäóò ñîîòíîøåíèå  ñîáñòâåííûõ'è  çà-
åìíûõ  ñðåäñòâ, à òàêæå ãàðàíòèè áàíêà  ïî 
îïëàòå  îáÿçàòåëüñòâ ôèðìû.  Ýòî,  íà  íàè. 




